
Le chiffre d’affaires à fin juin enregistre un 
recul de 144 Mdh impacté par : 

•  Le repli de la production de 32% dû à la baisse 
du rythme de l’exploitation minière au niveau 
de l’activité souterraine et des haldes,

•  Les couvertures historiques n’ayant permis de 
capter que partiellement l’évolution favorable 
du cours spot,

•  Le repli du taux de change USD/MAD de 9%. 

En conséquence, le résultat net du premier 
semestre sera en baisse suite au recul du 
chiffre d’affaires.

En réponse à ce contexte, un projet d’exploitation 
de carrière lancé en 2020, devrait contribuer 
à l’amélioration de la production d’Argent 
au second semestre et ainsi compenser 
partiellement le retrait de la production 
provenant du souterrain.

Sur le moyen terme, confiante dans la solidité 
de ses fondamentaux, la SMI maintient 
ses efforts de réduction des charges ainsi 
que d’amélioration des performances 
opérationnelles, et poursuit la réalisation de 
son programme ambitieux d’exploration pour 
mettre en évidence de nouvelles ressources 
minières. 

Les investissements réalisés au terme du 1er 
semestre 2021 s’établissent à 103 MDH dont 
45% ont été affectés aux travaux d’exploration.

L’endettement net s’établit à -88MDH marquant 
une baisse de trésorerie de 156 MDH par 
rapport à la clôture 2020 en raison notamment 
de la distribution des dividendes et du maintien 
de l’effort d’investissement.
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INDICATEURS TRIMESTRIELS 
AU 30 JUIN 2021

INDICATEURS D’ACTIVITÉ : T2 2021

En MDH T2 2020 T2 2021 S1 2020 S1 2021

Chiffre d’affaires 261 178 440 296
CAPEX 40 62 88 103

Recul de la production d’Argent de 32% 

Poursuite des travaux de développement du projet de carrière


